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SaZetak

Finansijski izvestaji teze da osiguraju kvalitetne i relevantne
informacije entitetima kako bi mogli da donesu razlicite odluke. U osnovi
finansijski izvestaji imaju za cilj da pruze informacije o finansijskoj poziciji,
finansijskom uspehu i tokovima gotovine privrednog subjekta, koje su
korisne za donosenje ekonomskih odluka sireg kruga korisnika. Isto tako oni
pokazuju i rezultate koje je rukovodstvo privrednog subjekta ostvarilo u
upravljanju resursima koji su mu povereni. Revelorizacija osnovnih
sredstava predstavlja uskladivanje orginalne vrednosti ranije stecenih
osnovnih sredstava sa kretanjem cena u veku upotrebe osnovnog sredstva, ili
uskladivanja ispravke vrednosti, 0dnosno neotpisane vrednosti osnovnih
sredstava zbog produzenja veka upotrebe. Cilj revalorizacije je da u
amortizacionom fondu obezbedi novéana sredstva kojim se moZe poOnovo
nabaviti isto osnovno sredstvo. Revalorizacija sredstava pruza mogucénost da
se finansijski izvestaji usklade sa trenutnim stanjem na trzistu. Takode, ona
predstavlja jednu od metoda pomocu kojih se moze  “iskriviti” slika
finansijskih izvestaja.

Kljucne reci: Osnovna sredstva, revalorizacija, bilansi, priznavanje,
pozitivne i negativne strane.

Abstract

Financial statements seek to provide quality and relevant information
to entities so that they can make a variety of decisions. Basically, financial
statements aim to provide information about the financial position, financial
success and cash flows of an economic entity, which are useful for making
economic decisions by a wider range of users. They also show the results
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that the management of the business entity has achieved in managing the
resources entrusted to it. Revaluation of fixed assets is the adjustment of the
original value of previously acquired fixed assets with the movement of
prices over the life of the fixed asset, or the adjustment of the value
adjustment, ie the write-off value of fixed assets due to the extension of the
useful life. The goal of revaluation is to provide funds in the depreciation
fund with which the same fixed asset can be procured again. The revaluation
of assets provides an opportunity to adjust the financial statements to the
current market situation. It is also one of the methods by which the image of
financial statements can be "distorted".

Key words: Fixed assets, revaluation, balance sheets, recognition,
positive and negative sides.

1. UvOD

Prezentovanje odredenih informacija eksternim i internim korisnicima
koji pokazuju uspesnost odlu¢ivanja i finansijski polozaj preduzeca kao
posledicu odlucivanja racunovodstvo vrsi u vidu bilansa ili finansijskog
izvestaja. (Rodi¢, et al., 2011, 3) Bez obzira na to $to ovi izvestaji nastaju u
racunovodstvu, za njihovu tacnost 1 istinitost odgovorno je rukovodstvo
preduzeca.

Bilans potice od latinske reci libra, Sto znai vaga sa dva tasa. Na
osnovu ovoga moze se zakljuciti da: pomocu bilansa se vrSe merenja i
iskazuju rezultati, to Sto se meri posmatra se sa dva obelezja (rezultat i
stanje), ta dva obelezja dovode se u ravnotezu (medu njima se formira
jednakost). Bilans predstavlja dvostrani brojcani, finansijski iskaz 0 svemu
¢ime preduzece raspolaze, ali i sve §to je rukovodstvo ostvarilo 1 sve §to se
vlasniku stavlja na raspolaganje. (Rodi¢, et al., 2011) Dakle, finansijski
izvestaji predstavljaju skup informacija o finansijskom poloZaju, uspesnosti,
promenama na kapitalu i novCanim tokovima preduzeéa. Takode, oni
predstavljaju funkcionalnu i vremenski zaokruzenu celinu poslovnih procesa
koji su se dogodili u preduzecu. (Knezevié, 2007) Cilj finansijskih izvestaja
je da prikazu stvarno stanje u kom se preduzece nalazi, i da na taj nacin
korisnicima omoguce donoSenje pravilnih odluka.

Predmet istrazivanja rada je revalorizacija 1 njen uticaj na
finansijskeizvestaje. Rad ima za cilj da objasni revalorizaciju i da prikaze na
koji nacin ona uti¢e na finansijske izvestaje preduzeca.

U radu se polazi od predpostavke da revalorizacija utice na finansijske
izvestaje preduzeca.
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Rad je podeljen na tri dela. Prvi deo rada definiSe pojam osnovnih sredstava,
dok drugi deo govori o revalorizaciji. Tre¢i deo govori o uticaju
revalorizacije na finansijske izvestaje.

2. POJAM OSNOVNIH SREDSTAVA

Da bi preduze¢e moglo nesmetano da posluje potrebna su mu sredstva.
Sredstva preduzec¢e moze da obezbedi iz sopstevnih ili pozajmljenih izvora.
Zavisno od funkcije koju imaju u preduzecu sredstva se mogu podeliti na
osnovna 1 obrtna. Osnovna sredstva spadaju u kategoriju stalne imovine
preduzeca. Ova sredstva u proces poslovanja ulaze svojom celokupnom
vrednoscu, ali se ne utrose u celosti u jednom poslovnom ili reprodukcionom
ciklusu, ve¢ se njihova vrednost putem amortizacije ili otpisom usled
funkcionalnog i morlanog rabacenja postepeno smanjuje, pri ¢emu
zadrzavaju svoj prvobitan oblik do kraja korisnog veka trajanja. Njihov vek
trajanja je duzi od godinu dana i ona predstavljaju dugoro¢no imobilizovana
finansijska sredstva, a koja po pravilu ¢ine imovinu preduzeca sa najveéim
ulaganjem. (Lale, 2014, 223) Dakle, osnovna sredstva podrazumevaju sva
sredstva koja se u procesu rada ne troSe, odnosno koja zadrzavaju svoj
prvobitan fizicki oblik, dok u procesu rada dolazi do njihovog moralnog i
fizickog rabacenja. (Mihailovi¢ & Randelovi¢, 2011) Osnovna sredstva
najve¢im delom se nalaze u obliku gradevinskih objekata, instaliranih masSina
i raznih uredaja. U poslovnom procesu utro$ak osnovnih sredstava
obracunava se raCunskim putem primenom odgovaraju¢ih metodoloskih
postupaka i zakonskih regulativa. (Spremo, 2012)

Potrebno je naglasiti da se knjigovodstveni pojam osnovnih sredstava
razlikuje od pojma sredstva za rad. Sitan inventar iako predstavlja sredstvo
za rad, iskljucuje se iz osnovnih sredstava. Razlog za to je kratak vek
trajanja, ali i potreba za ¢eS¢om nabavkom. Upravo zbog toga javila se i
potreba za pojednostavljivanjem donoSenja odluka o nabavci, ali 1 likvidaciji.
Kada se sitan inventar posmatra kao osnovno sredstvo potrebno je predvideti
I posebne procedure za donosenje operativnih odluka u vezi njegove nabavke
i otpisa. (Skari¢-Jovanovié, 2008, 118)

Osnovna sredstva mogu se javiti u obliku stvari, prava i novca. Prema
procesu proizvodnje osnovna sredstva mogu se podeliti na:

- Osnovna sredstva u pripremi- to su sredstva ¢ija proizvodnja ili
izgradnja nije zavrSena. Samim tim ta sredstva nisu spreman za ukljucivanje
u poslovne aktivnosti za donoSenje ekonomske koristi 1 ne podlezu
amortizaciji. Ova sredstva pribavljaju se ulaganjem u proizvodnju ili
izgradnju nekretnina, postrojenja i opreme od dana ulaganja do dana pocetka
upotrebe. U ovoj fazi stalna sredstva su angazovana u procesu reprodukcije,
ali ne daju odgovarajuce finansijske efekte. Ukoliko je ta faza duza i ako je
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veca proseCna suma ovako angazovanih sredstava, utoliko je nizi kvalitet
ekonomije, odnosno slabiji je poslovni uspeh preduzecéa. (Veselinovi¢, 2011)
Ova sredstva obuhvataju vrednosti ulaganja, odnosno investiranja u period
od pocetka do zavrSetka izgradnje osnovnih sredstava ili vise osnovnih
sredstava. Proces pribavljanja sredstava wvrsi se na osnovu odluke
rukovodstva.

- Osnovna sredstva u funkciji- podrazumevaju sredstva koja se nakon
zavrSetka procesa investicione aktivnosti aktiviraju. U proizvodnom
preduze¢u mogu se javiti u dva oblika: materijalni oblik (zemljista koja
sluze u privredne svrhe, gradevinski objekti, Sume, oprema, osnovno stado i
dugogodisnji zasadi) i imaterijalni oblik (osnivacka ulaganja, patenti i
licence, pravo na model, pravo na uzorak i druga sli¢na prava).

- Osnovna sredstva van funkcije- obuhvataju sva sredstva koja su
trajno ili privremeno iskljucena iz funkcije koju treba da obavljaju. Osnovna
sredstva privremeno mogu da budu iskljuéena iz funkcije usled otezanog
plasmana proizvoda, nedostatka faktora reprodukcije i sl. Bez obzira §to se
ne koriste u poslovanju, ona predstavljaju predmet otpisa, ali i uzrokuju
troskove drzanja i osiguranja, a to utice na smanjenje finansijskog rezultata
preduzeca. Zbog toga preduzecée nastoji da ih ukljuci u poslovanje, ali kada
nije u mogucnosti da ih ponovo ukljuci u poslovanje, preduzeée nastoji da ih
proda ili ustupi drugom preduzecu na privremeno ili trajno koris¢enje. Ako
ni to nije moguée preduzece pristupa njihovom rashodovanju. Da bi se
sauvala celina osnovnih sredstava, eventualni gubici koji mogu da se jave
kao posledica rashodovanja sredstva koje nije jo§ uvek otpisano, prodajom
po nizoj ceni od sadasnje vrednosti ili Stete koju osiguravajuci zavod nije
nadoknadio delom ili u celosti, mora se pokriti iz sredstava rezervnog fonda
ili na teret ukupnog prihoda. (Zarkovi¢ Joksimovi¢ & Bogojevi¢ Arsi¢, 2008)
Knjigovodstveni tretman ovih sredstava, zbog njihove fizicke porabacenosti
ili moralne zastarelosti, a za koju je uprava donela odluku da ih proda
regulisan je Medunarodnim standardom finansijskog izveStavanja 5- Stalna
sredstva namenjena prodaji i prestanak poslovanja. Prema MSFI 5 stalna
sredstva namenjena prodaji imaju karakter obrtnih sredstava.

Prema pojavnim oblicima osnovna sredstva mogu se podeliti na:
- nematerijalna ulaganja,
- materijalna sredstva, i
- dugorocni finansijski plasmani.

Moze se zakljuciti da osnovna sredstva imaju sledece karakteristike
(Jovanovi¢ & Velickovié, 2019):
- vek trajanja duzi od godinu dana (t > 1 godine),
- koeficijent obrta manji od jedne godine (Kos < 1),
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- postepeno se troSe u toku veka trajanja,
- samo utroSena vrednost se prenosi na nov proizvod, i
- obracun amortizacije uraCunava se u cenu.

Promene u tehnikama proizvodnje i brze inovacije stalnih sredstava,
dovode do zastarevanja, a to predstavlja ozbiljan i vazan element koji utice
na poslovni rezultat. U mnogim slu¢jevima to moze da dovede i do
zatvaranja proizvodne jedinice dok je jo§ nova, a da ona ne iskoristi
inovativni proces proizvodnje. U vreme automatskih masina popravka i
odrzavanje predstavljaju vazne stavke. (Terzi¢ & Milojevi¢, 2015) Kada
popravka i odrzavanje nisu obezbedeni na adekvatan i blagovremen nacin,
moze do¢i do kvara maS$ine, a to za posledicu moze da ima gaSenje
proizvodnje na duzi period.

Osnovni izvor finansiranja osnovnih sredstava jeste dobit preduzeca,
finansiranje se uglavnom vr$i iz poslovnog fonda i finansijskih kredita.
Izvori finansiranja mogu biti: sopstveni, udruzeni, kreditni i izvori
solidarnosti. (Zivkovi¢, et al., 2007, 30) Novac uloZen u osnovna sredstva ne
moze biti odjednom realizovan iz prodaje u toku tekuc¢e godine. Na kraju
teku¢e obracunske godine sredstvo ne gubi potpuno svoju vrednost.
Preduzeca kupuju i drze sredstva s namerom da ostvare profit, ne
posredstvom njihove dalje prodaje, ve¢ upotrebom tih sredstava. Sredstva se
upotrebljavaju tokom nekoliko obracunskih godina, a nakon tog perioda
postaju beskorisna i nedelotvorna u daljoj proizvodnji. Ulozeni iznos
nepovratno je potrosen na stalno sredstvo ¢iji je rok upotrebe istekao i koji je
izgubio svoju korisnost tokom odredene finansijske godine. 1z godine u
godinu vrednost postrojenja, masina, namestaja i drugih osnovnih sredstava
opada kao posledica habanja usled upotrebe.

Vrednost osnovnih sredstava iskazuje se kao vrednost osnovne
imovine preduzeca. Osnovna sredstva imaju razli¢ite vrednosti, a to Su
(Zivkovié, et al., 2007):

e nabavna vrednost - sacinjava je fakturna cena, uvecana za troSkove
transporta, troSkove montaze i ugradnje, poreze, carine, obuka
kadrova za rad na odredenom sredstvu i sli¢no. Ona se Koristi i kao
osnovica za obracun amortizacije.

e amortizovana vrednost - predstavlja knjigovodstveno-tehnicku
kategoriju. Ona pokazuje koliko je umanjena vrednost osnovnog
sredstva u dotadasnjem veku upotrebe i koliko je od te vrednosti
preneto u amortizacioni fond preduzeca.

e sadasnja vrednost - dobije se po odbitku amortizovane vrednosti od
njihove nabavne ili revalorizovane vrednosti. Osnovna sredstva
celom svojom vrednos$¢u ukljucena su u proces poslovanja i rada i
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oni prenose na nove proizvode deo svoje vrednosti koja odgovara
njihovom ekonomskom i fizickom trosenju.

e revalorizovana vrednost - podrazumeva ponovno utvrdivanje
vrednosti osnovnih sredstava. Ona predstavlja ponovo procenjenu
vrednost sredstva. Pomocu revalorizacije vr$i se uskladivanje
knjigovodstvene vrednosti sredstava sa njihovom  stvarnom
vrednoscu.

U osnovna sredstva vrSe se i ulaganja koja mogu da imaju karakter
tekuceg izdatka. Na taj nacin terete se rashodi tekuc¢eg obracunskog perioda
ili kapitalnog izdatka koji nije u¢injen radi prihoda u tekuéem obra¢unskom
periodu. Procesom kapitalizacije izdataka dolazi do povecanja sredstava, ali i
dobiti tekuéeg perioda, dok izdaci putem povecanja rashoda uticu na
smanjenje dobiti tekuéeg perioda. Povrat kapitalnih izdataka, vrsi se tokom
duzeg vremenskog perioda, nego S§to je to jedan obracunski period ili
poslovni ciklus. (Vukeli¢, 2008, 158)

Preduzece moze da izvrsi povecanje osnovnih sredstava na nekoliko
nacina:

e Kupovina osnovnih sredstava- Pri ovom procesu postuje Se razvojna
politika preduzeca, s ciljem zamene dotrajalih osnovnih sredstava ili
prosirivanja postoje¢ih kapaciteta preduzeca. Nabavku osnovnih
sredstava preduzeée moze da realizuje angazovanjem sopstvenih ili
pozajmljenih izvora.

e lzgradnja osnovnih sredstava- vrSi se u sopstvenoj reziji ili
angazovanjem drugih preduzeca. lzrada osnovnog sredstva vrsi se iz
sopstvenih ili pozajmljenih sredstava.

e Prijem osnovnih sredstava bez naknade- moze se vrsiti po osnovu
statusnih promena ili po nekom drugom osnovu. U slucaju da je re¢ o
prijemu po osnovu statusnih promena tada se za neotpisanu vrednost
osnovnog sredstva uvecava akcijski kapital, u suprotnom neotpisana
vrednost se knjizi u korist ostalih prihoda. Ako se vrsi prijem
osnovnih sredstava bez naknade u slu¢aju statusnih promena, javljaju
se dva oblika: a) Prijem osnovnih sredstava bez naknade i bez
preuzimanja nekog duga ili obaveze (u ovom slu¢aju za iznos
neotpisane vrednosti dolazi do povecanja sopstvenog kapitala
preduzeca); b) Prijem osnovnih sredstava bez nadoknade, ali sa
preuzimanjem duga (ako je iznos preuzete obaveze manji od sadasnje
vrednosti sredstva razlika se evidentira u korist akcijskog kapitala.
Ukoliko je preuzeti iznos veé¢i od sadasnje vrednosti sredstva razlika
se evidentira na teret racuna ostali rashodi).

e Visak osnovnih sredstava- Popisom osnovnih sredstava na kraju ili u
toku godine, moguce je utvrditi da se pojedina sredstva nalaze u
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upotrebi, a da nisu iskazana u knjigovodstvu osnovnih sredstava.
Tada se ona naknadno iskazuju u knjigovodstvu, a na oshovu
zapisnika o popisu, po vrednostima utvrdenim procenom. Procenom
se utvrduje nabavna vrednost i otpisna vrednost, i po procenjenoj
vrednosti se iskazuju osnovna sredstva u knjigovodstvu. (Vukelic,
2008, 160)

Otudivanje osnovnih sredstava vrsi se na nekoliko nac¢ina (Milojevié,

2010.):

Prodajom - Da bi se sredstvo priznalo kao osnovno sredstvo
neophodno je da bude nabavljeno radi obavljanja odredene delatnosti,
a ne radi prodaje. U odredenim slu¢ajevima kao $§to su tehnoloska
zastarelost, Cesti kvarovi Cije popravke su preskupe i nisu isplative,
osnovna sredstva mogu da postanu predmet prodaje. Preduzeée moze
da izvrsi prodaju sredstava drugom pravnom licu po ceni koja je:
jednaka neamortizovanoj vrednosti (dolazi do smanjenja vrednosti
osnovnog sredstva, a povecava se vrednost potrazivanja od kupaca),
manja od neamortizovane vrednosti (ta razlika ¢ini rashod i on se
knjizi na dugovnoj strani ra¢una gubici od prodaje osnovnih
sredstava- kapitalni gubici) ili ve¢a od neamortizovane vrednosti
(dolazi do povecanja vrednosti imovine preduzecéa- kapitalni dobici).
Kada je rashodovano osnovno sredstvo koje u potpunosti nije
otpisano, a po osnovu rashoda ima otpadnog materijala, Cija je
procenjena vrednost niza od neotpisane sadasnje vrednosti osnovnog
sredstva, dolazi do smanjenja vrednosti imovine preduzeca i obrnuto.
(Vukeli¢, 2008)

Besplatnim ustupanjem - Preduzece uglavnom besplatno ustupa
sredstva koja su upotrebljavana, ali ne i amortizovana u potpunosti.
Preduzece nema obavezu nadoknadivanja neamortizovane vrednosti
ako ga je ustupilo drugom preduzecu na kori$¢enje, ali moze da izvrsi
prenos obaveze otplate dugorocnog kredita. Preduzece koje besplatno
ustupa sredstvo duzno je da obracuna i plati obavezu za PDV. Razlog
za to je Sto je ono prilikom kupovine sredstva ostvarilo pravo na
odbitak ulaznog PDV-a. Osnovica za obracun PDV-a je nabavna cena
po kojoj se takvo osnovno sredstvo u stanju u kome se nalazi moze
nabaviti u trenutku poklanjanja.

Rashodovanjem - Rashodovanje ili likvidacija osnovnih sredstava
predstavlja postupak izbacivanja iz upotrebe odredenih osnovnih
sredstava, zbog fizicke dotrajalosti, tehnicke 1 moralne zastarelosti i
sl., jer sredstva postaju neupotrebljiva. Rashodovati se mogu potpuno
otpisana ili delimi¢no otpisana sredstva.
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e Utvrdivanjem manjkova pri inventarisanju - Manjak predstavlja oblik
otudenja imovine i zbog toga ona treba da se isknjize iz finansijskih
izvestaja. Moze se utvrditi redovnim ili vanrednim popisom, a nakon
manjak se obuhvata u visini sadasnje vrednosti, na §ta se obraCunava
1 PDV. Za nastali manjak moze se teretiti lice za koje se dokaze da je
uticalo na nastanak manjka, tereti se konto rashoda preduzeca ili deo
na teret lica, a ostatak na teret preduzeca. (Klincov & Jovanovi¢,
2015)

3. POJAM REVALORIZACIJE

Revalorizacija predstavlja proces koji je svojstven svim preduzecima.
Revalorizacija osnovnih sredstava podrazumeva ponovno vrednovanje
sredstava koja se nalaze u upotrebi, s ciljem svodenja na njihovu stvarnu,
odnosno fer vrednost. Revalorizacija osnovnih sredstava vrSi se svake
godine kada postoje znacajne razlike, preko 5% izmedu knjigovodstvene i
vise fer vrednosti, ili suprotno ukoliko su razlike ispod 5% u periodu 3-5
godina. (Lale, 2014, 242) Pod fer vrednoséu podrazumeva se iznos za koji se
neko sredstvo moze razmeniti izmedu poznatih voljnih transakcija u
korporativnoj transakciji. Ova vrednost u vecini slucajeva predstavlja trzisnu
vrednost, a koja se utvrduje nezavisnom procenom od strane stru¢nih lica na
osnovu trzisSnih dokaza. Proces revalorizacije vrs$i se na kraju poslovne
godine, kada se sastavljaju finansijski izvestaji, poStujué¢i pri tome
racunovodstvenu politiku preduzeca. Svako preduzece u svom opStem aktu
(pravilniku) treba da naznaci postupak revalorizacije za svaku grupu
osnovnih sredstava pri ponovnom vrednovanju nakon pocetnog priznavanja.
Prema ovome osnovna sredstva se revalorizuju u okviru iste grupe u skladu
sa istim postupkom. U slucaju kada se vrsi uskladivanje knjigovodstvene sa
fer vrednosti sredstva, neophodno je da se izvrsi revalorizuje cela grupa
nekretnina, postrojenja i opreme kojoj odredena sredstva pripadaju, bez
obzira da li je raCunovodstvenim politikama utvrdena revalorizacija za sva
sredstva koja pripadaju toj klasi. (Lale, 2014)

Potrebno je naglasiti da u inflatornim uslovima dolazi do narusavanja
ispravnosti finansijskih izvestaja. Dolazi do nepodudaranja stanja koja su
iskazana u finansijskim izvestajima usled neslaganja monetarnog i stvarnog
stanja iskazanog u bilansima, a to za posledicu ima rezultat koji je precenjen.
Cilj procesa revalorizacije jeste eliminisanje efekata inflacije prilikom
utvrdivanja poslovnog rezultata pomocu konvertovanja proslih istorijskih
vrednosti osnovnih sredstava (nabavna vrednost, cena koStanja, rashoda) u
tekuce trziSne vrednosti u trenutku njegovog bilansiranja. (Mihailovi¢ &
Randelovi¢, 2011)

212



,DRUSTVENA I TEHNICKA ISTRAZIVANJA “

Postupak revalorizacije vrsi se pomocu koeficijenta revalorizacije.
Koeficijent revalorizacije dobija se na osnovu odnosa nabavne vrednosti
osnovnog sredstva i njegove tekuce trziSne vrednosti.

Prema profesionalnoj regulativi razlikuju se dva postupka
revalorizacije:

e Proporcionalna korekcija nabavne vrednosti i ispravke vrednosti, i
e Korekcija ispravke vrednosti, bez korekcije nabavne vrednosti.

Oba postupka daju istu sadasnju vrednost, koja je svedena na
revalorizacionu, tacnije trziSnu vrednost. Odluka o tome koji od ova dva
postupka ¢e se primeniti, donosi se na osnovu profesionalne procene koja
odgovara nac¢inu i dinamici upotrebe osnovnih sredstava. (Lale, 2014)

4. EFEKTI REVALORIZACIJE

Kada se govori o efektima revalorizacije, potrebno je naglasiti da oni
mogu da budu pozitivni i negativni. Pozitivan efekat revalorizacije priznaje
se kao prihod kada revalorizaciono uveéanje sredstava premasuje
revalorizaciono umanjenje tog istog srtedstva, a koje je prethodno priznato
kao rashod. Dakle, uvecanje po osnovu revalorizacije u ovom slucaju
priznaje se kao prihod do iznosa prethodno priznatog rashoda, a po osnovu
revalorizacionog umanjenja. S druge strane, pozitivan efekat revalorizacije
koji prevazilazi ovaj iznos priznaje se kao revalorizaciona rezerva. Sto se
tice negativnog efekta revalorizacije on se priznaje kao rashod i to u slucaju
da revalorizaciono smanjenje sredstava prevazilazi revalorizacione rezerve
koje su prethodno formirane. U tom slu¢aju umanjenje po osnovu
revalorizacije koje je vece od rezervi koje su prethodno formirane, priznaje
se u bilansu uspeha kao rashod. (Lale, 2014)

5. UTICAJ REVALORIZACIJE NA FINANSIJSKE IZVESTAJE

Medunarodni raCunovodstveni standard 1 zahteva obelodanjivanje
stavki finansijskih izvesStaja, ali i stavki koje su date u napomenama
izveStaja. Za finansijske izveStaje potrebno je naglasiti da su oni jasni i
odvojeni od drugih informacija koje se prikazuju u godiSnjem zakljucku.
(Spremo, 2013) Prema Medunarodnom rac¢unovodstvenom standardu 1 pod
finansijske izvestaje spadaju: bilans stanja, bilans uspeha, izvestaj o
promenama na kapitalu, izvestaj o tokovima gotovine, ra¢unovodstvene
politike i napomene uz finansijske izvestaje. (Savez racunovoda i revizora
Republike Srpske)

Finansijski izvestaji sastavljaju se najmanje jednom godisnje. Dakle,
oni su neposredni proizvod sistema rac¢inovodstvenog izvesStavanja. PO Sv0joj
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sustini 1 nameni oni prikazuju performanse preduzeca za odredeni vremenski
period, njegovu finansijsko-strukturnu poziciju, ali i polozaj likvidnosti na
odredeni dan bilansiranja. (Stevanovi¢, et al., 2010) Finansijski izvestaji
opste namene imaju za cilj pruzanje informacija o finansijskoj poziciji,
uspehu 1 tokovima gotovine entiteta, a koje su znaCajne za donoSenje
ekonomskih odluka Sirokog kruga korisnika. Pored ovoga oni pokazuju i
rezultate koje je postigao menadzment u upravljanju resursima koja su mu
poverena. Zbog toga finansijski izvestaji pruzaju informacije o: imovini,
obavezama, kapitalu, prihodima 1 rashodima, ukljucujuéi dobitke i1 gubitke,
ostalim promenama kapitala i tokovima gotovine.

Na iskazivanje pozicija u izveStajima veliki uticaj imace i model
revalorizacije koje preduzeée upotrebljava za naknadno vrednovanje
imovine. (Pinovi¢, et al.,, 2016) Revalorizacija ima uticaj na finansijske
izvestaje, tako Sto neke stavke smanjuje, a neke povecava.

Bilans stanja

Bilans stanja predstavlja osnovu za pruzanje informacija o
finansijskom poloZzaju preduzeca. On na jednoj strani iskazuje imovinu, a na
drugoj kapital i obaveze. Dakle, strukturu bilansa stanja ¢ine dva bilansa
agregata, a to su aktiva (iskazuje vrstu imovine) i pasiva (kapital i obaveze).
S obzirom da aktiva i pasiva prikazuju jednu istu stvar, ali sa razli¢itih
aspekata, zbir aktive kvantitativno odgovara zbiru pasive. Naime, jednakost
aktive i pasive znai da je svaka obaveza preduzea prema poveriocu
pokrivena imovinom koja je iskazana na strani aktive. Ovo ne znaci da se
pojedinacne obaveze preduzeca mogu vezivati za pojedina¢ne imovinske
delove, nego da se ukupne obaveze preduzeca pokrivaju ukupnom imovinom
preduzeca. Okolnost da se u preduzeéu pojedinacne obaveze ne mogu
vezivati za pojedine imovinske delove preduzeéa, proizilazi iz toga Sto se
sredstva u procesu reprodukcije neprestano kre¢u prelazeci iz jednog u drugi
oblik. Potrebno je naglasiti da bilans satanja bez obzira na to $to iskazuje
imovinu, kapital i obaveze na odredeni dan (dan bilansiranja), bilansna
imovina ne moze se uvek izjednaciti sa imovinom preduzeca, ali se ni
bilansni kapital i obaveze ne mogu izjednaciti sa sopstvenim i pozajmljenim
kapitalom. Zbog toga je veoma vaznO razlikovati bruto imovinu, Cistu
imovinu, bilansnu imovinu i imovinu preduzeéa. (Rodi¢, et al., 2017, 57-58)
Pored ovoga potrebno je naglasiti da se u bilansu stanja pored tekuceg
obraunskog perioda, iskazuju se i podaci iz prethodnog obracunskog
perioda. Upravo na ovaj nacin primenjuje se nacelo vremenske povezanosti
bilansnih pozicija. Konacno stanje prethodne godine treba da odgovara
pocetnom stanju tekucée godine. Izuzetak od ovoga su slu¢ajevi kada se zbog
sprovodenja ispravki usled promene racunovodstvenih politika ili ispravki
znaCajnih greSaka dode do prekida nacela vremenske povezanosti bilansnih
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pozicija. U tom slucaju sve promene koje su nastale potrebno je navesti u
beleskama. Pozicije dugotrajne materijalne imovine i zbir aktive u bilansu se
povecavaju, pored njih povecavaju se i pozicije pasive dugorocne obaveze,
vlasnicki kapital i zbir pasive. Sa povecanjem fer vrednosti dugoro¢ne
materijalne imovine dolazi i do povecanja aktive, tacnije pozicije dugotrajne
materijalne imovine i unosi se u kapital, odnosno u revalorizacione rezerve.
Na taj nacin povecava se pasiva. S druge strane, revalorizaciono smanjenje
dugotrajne materijalne imovine dovesé¢e do smanjenja prethodno navedenih
stavki, ukoliko je imovina koja se smanjuje revalorizovana prethodno navise
I za koju je postojala stavka revalorizacione rezerve u izvestaju. (Pinovié, et
al., 2016)

Iz prethodno navedenog moze se zakljuéiti da procena imovine po fer
vrednosti dovodi do poboljsanja imovinskog 1 finansijskog polozaja
preduzeca. Medutim, iskazivanje imovine po fer vrednosti ima i nedostatak,
a to je da u tom slucaju izvestaji postaju skup razli¢itih vrednosti 1 njihova
upotrebna vrednost u tom sluc¢aju opada. Takode, u finansijskim izveStajima
razli¢ite pozicije su iskazane po razli¢itim vrednostima, umesto da su
iskazane po istorijskim troSkovima. Istorijski troSak poredstavlja osnovnu
tvorevinu dvojnog knjigovodstva.

Bilans uspeha

Bilans uspeha predstavlja finansijski izvestaj u kome se prikazuju
prihodi 1 rashodi koje je preduzece ostvarilo u odredenom obracunskom
periodu, u vrednosnim jedinicama mere. Bilans uspeha prihvata salda racuna
rashoda 1 prihoda i iskazuje finansijski rezultat kao razliku izmedu njih. U
slu¢aju kada je finansijski rezultat pozitivan tada se on iskazuje na strani
rashoda, u suprotnom kada je negativan finansijski rezultat, on ¢e se
prikazivati na strani prihoda, na taj nain se uspostavlja bilansna ravnoteza.
(Rodié, et al., 2017)

Dakle, za bilans uspeha moze se reci da predstavlja podracun racuna
kapitala. Razlog za to je $to on prikazuje vrednosno ukupno povecanje
sopstvenog kapitala i ukupno smanjenog sopstvenog kapitala u toku
obracunskog perioda i finansijski rezultat kao razliku ukupnog povecanja i
ukupnog smanjenja sopstvenog kapitala, koji se ukljucuje u bilans stanja kao
neto povecanje sopstvenog kapitala (dobitak) ili neto smanjenja sopstvenog
kapitala (gubitak). (Lale, 2014)

Iz ovoga se moze zakljuciti da bilans uspeha predstavlja najvazniji
finansijski izvestaj, koji
ukazuje na profitabilnost preduzeca. On predstavlja izdvojeni deo bilansa
stanja. Kao takav u njega se unose podaci o ostvarenim rezultatima
poslovanja, a koji su utvrdeni u bilansu uspeha. Rezultati poslovanja mogu
se javiti u obliku nerasporedene dobiti ili gubitka. U pasivi bilansa stanja, a u
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okviru pozicije sopstveni kapital vrSi se evidentiranje nerasporedenog
dobitka, s druge strane gubitak se evidentira na strani aktive bilansa stanja ili
u pasivi kao odbitna stavka od sopstvenog kapitala. Bilans uspeha ovako
ostvaruje funkciju utvrdivanja poslovnog rezultata s jedne strane, i njegovog
prenoSenja kako bi se kompletirao bilans stanja. (Mihailovi¢ & Randelovi¢,
2011)

Na bilans uspeha veliki uticaj ima izbor modela revalorizacije. U slucaju
realizacije revalorizacione rezerve, povecanje vrednosti imovine iskazuje se
u izvestaju o ukupnom rezultatu i ne vrsi se njihovo evidentiranje u bilansu
uspeha. Ovo dovodi do povecanja troskova amortizacije. Naime, nakon §to
se izvr$i revalorizacija, procenom se povecava vrednost imovine, a to dovodi
do povecanja osnovice za amortizaciju. U bilansu uspeha ovo ¢e uticati na
smanjenje neto dobitka, i u iskazivanju gubitaka po osnovu
obezvredenja. (Pinovi¢, et al., 2016)

Izvestaj o promenama na kapitalu

Ovaj izveStaj vrSi prikazivanje svih promena na pojedina¢nim
stavkama kapitala i to od pocetka do kraja odredenog perioda, a to je
uglavnom period od jedne godine. Tacnije, to je finansijski izveStaj koji
prikazuje promene na neto imovini pravnih lica i preduzetnika u toku
obrac¢unskog perioda. (Paragraf) U njemu se prikazuju promene koje su
nastale po osnovu ulaganja vlasnika ili isplate ostvarenog prinosa na kapital
(dividendi) vlasnicima kapitala i poslovne aktivnosti banke.

Dakle, izvesStaj o promenama na kapitalu sastavlja se kao poseban i u
njemu se kao minimum pozicija iskazuju: neto dobitak/gubitak obracunskog
perioda, stavke prihoda i rashoda koje ne ulaze u bilans uspeha ve¢ se
prizanju u korist ili na teret kapitala i zbirni efekat promena u
racunovodstvenoj politici. Ovaj izveStaj pored prethodno navedenih
informacija sadrzi 1 informacije o kapitalnim transakcijama, saldo
akumuliranog dobitka/gubitka na pocetku perioda i na dan bilansa stanja, ali
i kretanje za period i promene i stanje na svakoj klasi akcijskog kapitala,
emisione premije i rezervi na pocetku i kraju perioda. Naime, podaci o
promenama neto imovine na pocetku i na kraju obracunskog perioda treba da
pokaze da li je doSlo do povecanja/ smanjenja neto imovine u posmatranom
periodu. Upravo ova informacija ima veliki znacaj za vlasnike kapitala.
Uticaj na ukupnu promenu u neto imovini diktirana je totalnim dobicima i
gubicima, a koji su nastali preko aktivnosti preduzeca tokom perioda.
(Knezevic, 2008, 24)

Dakle, kada se posmatraju promene na kapitalu potrebno je naglasiti da
one dovode do smanjenja ili povecanja neto imeovine preduzeéa u
odredenom periodu. Na izvesStaj o promenama na kapitalu, odnosno njegove
stavke utice metod revalorizacije. Izabrani metod revalorizacije moze da
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utiCe na sledece stavke: zadrzanu dobit/preneseni gubitak (dobit koja je
prenesena iz prethodnog perioda. Ona se uglavnom isplacuje naknadno, ali
moze 1 da se koristi za pokrivanje gubitka), dobitak/gubitak tekuce godine,
revalorizacione rezerve i ukupni kapital i rezerve.

6. EFEKAT REVALORIZACIJE [ NJIHOV
RACUNOVODSTVENI TRETMAN

Kada segovori o efektima revalorizacije, moz se zakluciti da oni mogu
da budu pozitivni i negativni.

Pozitivni efekat revalorizacije priznaje se kao prihod u slu¢aju kada je
revalorizaciono uvecanje sredstva veée od revalorizacionog umanjenja tog
istog sredstva, a koje je prethodno priznato kao rashod. Dakle, u ovom
slu¢aju uvecanje po osnovu revalorizacije potrebno je priznati kao prihod, ali
do iznosa prethodno priznatog rashoda koji je nastao po osnovu
revalorizacionog umanjenja. S druge strane, pozitivan efekat revalorizacije
koji premasuje ovaj iznos priznaje se kao revalorizaciona rezerva. (Lale,
2014)

S druge strane, negativan efekat revolorizacije kao rashod priznaje se u
slu¢aju kada revalorizaciono smanjenje premasSuje prethodno formirane
revalorizacione rezerve. Umanjenje po osnovu revalorizacije koje je vece od
prethodno formiranih rezervi kao rashod priznaje se u bilansu uspeha. (Lale,
2014, 245)

Sto se ti¢e materijalizacije vrednosti revalorizacije, tj. revalorizacionih
rezervi dobija se prodajom odredenog sredstva. U sluaju da je u
meduvremenu ona bila predmet amortizovanja, tada se deo revalorizacione
rezerve materijalizuje kroz sam proces amortizacije. Tada iznos
materijalizovane revalorizacije preduzeéa predstavlja razliku izmedu
amortizacije koja je obraCunata na osnovicu za amortizaciju posle
revalorizacije i amortizacije koja bi se obracunala da revalorizacije navise
nije bilo. Ovaj iznos ra¢unovodstveno se tretira kao revalorizaciona rezerva i
on ne uti¢e na bilans uspeha. (Vukeli¢, 2008)

Takode, potrebno je naglasiti da u slucaju revalorizacione rezerve koja
predstavlja razliku izmedu obraCunate amortizacije zasnovane na trenutnoj
nabavnoj vrednsoti i obraCunate amortizacije zasnovane na prethodnoj
nabavnoj vrednosti, rezerve se mogu sprovesti i dok se osnovno sredstvo
upotrebljava. U ovom slucaju realizacija revalorizacione rezerve vrSi se
direktno preko racuna bilansa stanja, a ne preko ra¢una bilansa uspeha.
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7. PRIZNAVANJE REVALORIZACIONIH DOBITAKA |
GUBITAKA

Povecanje knjigovodstvene vrednosti imovine koja je nastalo kao
rezultat revalorizacije, priznaje se u ukupnom ostalom rezultatu i akumulira
u kapitalu, u okviru pozicije revalorizacione rezerve. Povecanje se priznaje u
bilansu uspeha u iznosu u kom ponistava revalorizaciono umanjenje iste
imovine koja je prethodno priznata u bilansu uspeha. S druge strane kada se
knjigovodstvena vrednost imovine smanji kao rezultat revalorizacije to
smanjenje potrebno je priznati kao rashod. Smanjenje se priznaje u ukupnom
ostalom rezultatu do iznosa postoje¢ih revalorizacionih rezervi koje se
odnose na to sredstvo. Smanjenje priznato u ukupnom ostalom rezultatu
smanjuje iznos koji je akumuliran u kapitalu unutar pozicije revalorizacione
rezerve. (MRS16, 2020)

Sto se tice revalorizacionih rezervi koje predstavljaju sastavni deo
kapitala koji se odnosi na nekretnine, postrojenja i opremu, one se mogu
direktno preneti na nerasporedenu dobit, kada se sredstvo prestane
priznavati. Ovo moze podrazumevati prenos celokupnog ostatka, kada se
sredstvo povuce iz upotrebe ili se otudi. Potrebno je naglasiti i to da pojedine
rezerve mogu da se prenesu i dok se sredstvo Kkoristi. Tada iznos prenete
rezerve predstavlja razliku izmedu amortizacije koja je zasnovana na
revalorizovanoj knjigovodstvenoj vrednosti sredstva i amortizacije
zasnovane na prvobitnoj nabavnoj vrednosti sredstva. Takode, bitno je
naglasiti da se prenoSenje revalorizacionih rezervi u nerasporedenu dobit ne
vrsi preko bilansa uspeha. (MRS16, 2020)

8. POZITIVNE | NEGATIVNE STRANE REVALORIZACIJE

Postupak revalorizacije osnovnih sredstava moze da ima pozitivne 1
negativne strane. Kao pozitivna strana metode revalorizacije mozZe se navesti
to da ona u finansijskim izvestajima poboljSava imovinski i finansijski
polozaj preduzeca.Dolazi do smanjenja stepena zaduZenosti i puza se
mogucénost upotrebe realizovanih revalorizacionih rezervi. U slu¢aju kada su
ucinci revalorizacije pozitivni, tada u finansijskim izveStajima dolazi do
poboljsanja imovinskog i finansijskog polozaja preduzeca. S druge strane,
metod revalorizacije moze da ima uticaj 1 na zaduZenost, odnosno moze da
dovede do smanjenja zaduZenosti. Naime, kada procenom osnovnih
sredstava dolazi do povecanja vrednosti, dolazi do pobolj$avanja odnosa
kapitala i obaveza. Na ovaj nacin dolazi do smanjenja stepena zaduzenosti.
Dakle, u slucaju kada je zaduzenost manja to pruza vecu sigurnost
preduzecu, ali poboljsava i kreditni bonitet preduzeca. Ovo ne mora da znaci
da je preduzece pouzdano i bolje. Razlog za to je $to ovo ne zavisi od odnosa
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kapitala 1 obaveza, nego od likvidnosti preduzeca i njegove zaradivacke
sposobnosti. Sto se ti¢e realizovanih revalorizacionih rezervi one se mogu
preneti u nerasporedenu dobit, a zatim se mogu upotrebiti za pokri¢e gubitka
koji je nastao u prethodnoj godini. Pored ovoga one se mogu iskoristiti i za
povecéanje osnovnog kapitala. (Pinovié, et al., 2016)

Potrebno je naglasiti da metod revalorizacije menadzment preduzeca
koristi i onda kada nastoji da unapredi poslovanje i komunikaciju sa
partnerima u zemlji i inostranstvu. Na ovaj nac¢in menadzment nastoji da
smanji informacionu asimetriju, odnosno finansijski izve$taji su jasni i
uporedivi sa finansijskim izvestajima domacih i inostranih preduzeca.

Dakle, iz prethodno navedenog moze se zakljuciti da ¢e metod
revlorizacije u godini u kojoj se sprovodi, dovesti do poboljsavanja
imovinsko-finansijskog polozaja u finansijskim izvestajima. Medutim, u
buduénosti ¢e ovo dovesti do povecanja osnovice za amortizaciju (razlog za
to je povecana vrednost imovine), a to ¢e uticati na smanjenje neto dobitka u
bilansu uspeha. Naime, negativan aspekt povecanja vrednosti preduzeca koji
moze da nastane kao posledica poveéanja vrednosti imovine procenom po fer
vrednosti, moze se dogoditi ukoliko je preduzece na granici veli¢ine, pa
povecanje vrednosti preduzeca za posledicu ima obavezu statutarne revizije i
primenu Medunarodnih standarda finansijskog izvesStavanja. (Pinovié, et al.,
2016)

9. ZAKLJUCAK

Revalorizacija osnovnih sredstava predstavlja svodenje
knjigovodstvene vrednosti na trzisnu vrednost. Dakle, ona nije niSta drugo
nego ponovna procena vrednosti osnovnih sredstava, uz puno uvaZavanje
trzisnih cena. Pomoc¢u revalorizacije ostvaruje se princip realnog
prikazivanja vrednosti imovine preduzeca, ali i realnog obracuna otpisa
vrednosti osnovnih sredstava. Revalorizacija predstavlja nuznu meru u
ekonomijama sa visokom stopom inflacije. Razlog za to je §to u uslovima
inflacije raskorak izmedu nabavnih i trzi$nih cena postaje sve veci.

Takode, moze se zakljuciti da je revalorizaciju potrebno sprovoditi
redovno, a sve s ciljem obezbedenja da se knjigovodstvena vrednost ne
razlikuje mnogo od vrednosti do koje bi se doslo upotrebom fer vrednosti na
datum bilansiranja. Naime, model revalorizacije podrazumeva povecanje
sadaSnje vrednosti osnovnog sredstva u aktivi i revalorizacionih rezervi u
okviru kapitala u pasivi, ali isto tako 1 obracun vece poreske amortizacije u
odnosu na amortizaciju koja je obracunata na nabavnu vrednost osnovnog
sredstva. Posmatraju¢i ovo moze se ste¢i utisak da metod revalorizacije
doprinosi ocuvanju fizickog kapitala u skladu sa konceptom odrZanja
kapitala. Naime, revalorizacione rezerve i kapital povecavaju Se za iznos
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revalorizacije, dok veéi troskovi amortizacije umanjuju dobit za raspodelu, to
dovodi do povecéanja likvidnosti. Iz ovoga se moze zakljuéiti da ovo dovodi
do povecanja likvidnosti kroz smanjenje odliva likvidniih sredstava.

Dakle, ona predstavlja ispravku, odnosno poveéanje vrednosti
osnovnih sredstava, svodenjem njihove knjigovodstvene vrednosti na
sadasnju trziSnu vrednost. Proces revalorizacije vrsi se tako §to se vrednost
koja je iskazana u poslovnim knjigama povecava srazmerno sa povecanjem
cene na malo, i to od prvog dana narednog meseca od pribavljanja sredstava
u toku godine, do dana revalorizacije.

Proces revalorizacije vrsi se pomocu koeficijenata sa kojima se mnozi
vrednost osnovnih sredstava i na taj nacin dobija se njihova nova
revalorizovana vrednost. Takode, sa njima se mnozi i ispravka vrednosri
osnovnih sredstava, a koja se povecava srazmerno povecanju vrednosti
osnovnih sredstava.

Moze se zakljuciti da u slucaju da se ne vrsi revalorizacija, ne bi
postojale realne informacije o finansijskom rezultatu, koje bi menadzment
mogao koristiti prilikom donosenja poslovnih odluka. Upravo to bi dovelo
do pogresnih poslovnih odluka.

Takode, moze se zakljuciti da metod revalorizacije bez obzira §to ima
vise prednosti, u odnosu na nedostatke, u praksi se slabo primenjuje. Prema
istrazivanju koje je sproveo Institut potvrdenih racunovoda Engleske i Velsa
(Institute of chartered accountats in England and Wales) pokazuje da 96%
kompanija iz Evropske Unije izvestaje sastavlja po metodi istorijskog troska,
dok samo 4% procenu po fer vrednosti obavlja isklju¢ivo za nekretnine, dok
se procena po fer vrednosti postrojenja i opreme ne praktikuje. Razlozi za
odsustvo Sire primene su 1 visoki troSkovi koje moZe da izazove 1
neprihvatanje poreskih propisa amortizacije obracunate po revalorizovanoj
vrednosti. Dakle, moze se zakljuciti da ova metoda bez obzira §to predstavlja
napredak u finansijskom izveStavanju , ona jo§ uvek ima nedostatke i ne
primenjuje se u dovoljno u praksi.
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